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Sensibilités hétérogènes de la croissance économique aux chocs externes

Primes de risque pays
En points de base

Source: TAC ECONOMICS
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Sensibilités hétérogènes de la croissance économique aux chocs externes

Solde budgétaire et solde externe courant
% du PIB, 2025

GeoPolitical Sensitivity Index et Notations de risque Pol. & Gov. 
De 0 (risque le plus faible) à 100 (risque le plus élevé)

Sources: IMF/WEO, World Bank/WGI, TAC ECONOMICS
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Sensibilités hétérogènes de la croissance économique aux chocs externes

Iran Conflict Sensitivity Index – Méthodologie
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Sensibilités hétérogènes de la croissance économique aux chocs externes

Iran Conflict Sensitivity Index
From 0 (lowest sensitivity) to 100 (highest sensitivity)

Source: TAC ECONOMICS
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Conflit en Iran et perspectives économiques

Prix mondiaux du pétrole : 3 régimes plausibles
$ / bl, Brent

Croissance du PIB : 3 scénarios
% 

Source: TAC ECONOMICS
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Conflit en Iran et perspectives économiques

Inflation et prix du pétrole
% a/a et $/bl

Increment d’inflation
pp, entre janv. 2021 et max [avr. 2021-mai 2023]

Source: TAC ECONOMICS
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Moyennes régionales des indicateurs TAC ECONOMICS de Risque
De 0 (risque faible) à 100 (risque élevé)

Source: TAC ECONOMICS

ECO: Economic & Financial Risk Rating

POL: Political & Governance Risk Rating

GPSI: GeoPolitical Sensitivity Index

ICSI: Iran Conflict Sensitivity Index
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Différenciation des opportunités : quelles géographies cibler ?
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Indicateur de sensibilité au conflit Iran versus Prime de Risque Pays
De 0 (sensitivité la plus faible) à 100 (sensitivité la plus élevée)

 Forte exposition, prime de risque encore 
sous-estimée
Pays très sensibles au choc énergétique, 
avec une prime de risque encore modérée

 Potentiel de hausse du coût du capital en 
cas d’escalade

 Forte exposition, prime de risque déjà 
élevée
Pays exposés où le risque est partiellement 
intégré dans le coût du capital

 Pays déjà sous contrainte, sensibles si 
escalade

 Risque domestique dominant
Pays où le niveau de risque dépend 
principalement de facteurs internes mais où 
le conflit agit comme aplificateur 

 Dynamique du coût du capital accentué 
au choc énergétique

 Faible exposition directe, transmission 
indirecte
Pays peu exposés au choc énergétique direct, 
Transmission via inflation globale, commerce 
et change, Certains profils partiellement 
compensés (ex : Malaisie exportatrice nette 
d’énergie) 

 impact diffus, non systémique sur le coût 
du capital

Webinaire Economies émergentes

Différenciation des opportunités : quelles géographies cibler ?

Source: TAC ECONOMICS
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Questions et réponses

 https://app.taceconomics.com/products/RiskMonitor



Envie d’en
savoir plus ?

morgane.lohezic@taceconomics.com
Tel: 33 2 99 39 31 40

mailto:morgane.lohezic@taceconomics.com
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