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1. Contexte macro US pré-electoral

2. Analyse des sondages et du sentiment

3. Analyse des programmes et modélisation des scenarios Trump/Harris

Structure de la présentation



1. Contexte macro 
pré-electoral
Alors que la transition 
post-Covid s’achève, le 
scénario central US 
reste celui d’un soft 
landing.
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US Heatmap Business Cycle Model – July 2024

Source: TAC ECONOMICS
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US Cyclical indicators evolution (blue: improving/red: deteriorating)

Les modèles de classification du cycle US pointe toujours vers une phase de 
soft landing
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Un scénario plus adverse de récession nécessiterait une dégradation 
significative de l’emploi (-74K destructions en moyenne)

US NFP and real GDP growth evolutionUS Heatmap Model – 1 month ahead

Source: TAC ECONOMICS Datalab



2. Trump ou Harris? 
Malgré l’amélioration des 
sondages à l’échelle 
nationale en faveur de
K. Harris, la course reste 
ouverte. 
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Source: RealClearPolitics

Si les sondages nationaux indiquent un résultat en faveur de K. Harris, la 
dynamique est en réalité plus incertaine qu’elle n’y parait

Trump vs. Harris Polls
(Trump vs. Biden Before July 21, 2024)



Source: GC, Nate Silver

Les sondages des Etats-clés restent favorables à D. Trump

Source: GC, 270towin
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Une nécessité pour K. Harris d’obtenir une marge confortable au vote 
populaire pour s’assurer une victoire au collège électorale 



L’adage « it’s the economy stupid » reste en faveur de D. Trump



Trump – Harris NLP Sentiment Index
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Source: TAC ECONOMICS Datalab
Updated daily and available on  https://app.taceconomics.com/dashboards/24

Les modèles d’analyse de sentiment ne mettent pas en avant 
l’un ou l’autre des candidats

Victoire de 
Trump

Victoire de 
Harris



Si l’incertitude reste forte, les combinaisons Présidence/Congrès suggère 
deux scénarios alternatifs (1) Full D. Trump (2) K. Harris et Congrès divisé

Source: Deloitte



3. Implications macro 
des programmes
D. Trump ou K. Harris : 
Une victoire républicaine 
complète pourrait 
provoquer une récession 
avec +2,5 points d’inflation 
et -1,5% de PIB, tandis 
qu’une victoire démocrate 
maintiendrait la trajectoire 
actuelle.



Points clés des programmes électoraux



Tariffs
implications 
on inflation

Corporate
and Income

Tax
adjustment

Immigration 
adjustment
impact on 

labor markets

Hypothèse des 
changements tarifaires

Scénario Trump : 
Répercussion complète 
sur les consommateurs, 
avec une augmentation 
des tarifs à 60 % pour les 

importations en 
provenance de Chine et 
une hausse de 10 % du 

RdM

Scénario Harris : Maintien 
des tarifs actuels, sans 

changement

Impact de la 
baisse/hausse des taxes 
avec effets de transfert 

sur les revenus et les 
investissements et 

implications sur les taux 
d'intérêt

Scénario Trump : Baisse 
de l'impôt sur les sociétés 
de 21 % à 15 %, impôt sur le 

revenu inchangé

Scénario Harris : Contraint 
par un Congrès divisé

Impact de l'ajustement 
de l'immigration nette, 
avec effets de transfert 

sur les salaires, l'inflation, 
et le PIB

Scénario Trump : 
Réduction de 

l'immigration nette de 1 
million par an

Scénario Harris : Retour 
aux dynamiques des 

années 2000

Hypothèses des modèles associées aux scénarios les plus plausibles : 
D. Trump avec Congrès Républicain, K. Harris avec Congrès divisé



Les différences dans la prévisibilité et l’application des programmes suggèrent  
un impact différencié : Choc d’inflation sur le scénario D. Trump

Impact de l'application des scénarios Trump/Harris sur l'inflation headline 
Difference en pp par rapport à un scénario baseline

Source: TAC ECONOMICS



Les variantes des scénarios D. Trump ne modifient pas les conclusions

Impact de l'application des scénarios alternatifs Trump sur l'inflation headline 
Difference en pp par rapport à un scénario baseline

Source: TAC ECONOMICS



Le choc d’inflation nécessite une réaction monétaire

Impact de l'application des scénarios Trump/Harris sur les Fed Funds
Difference en pb par rapport à un scénario baseline

Source: TAC ECONOMICS



Un choc récessif à attendre dans le cas d’application du programme D. Trump,     
sans réaction corrective supplémentaire

Impact de l'application des scénarios Trump/Harris sur la croissance
Difference en pp par rapport à un scénario baseline

Source: TAC ECONOMICS



Si Trump perd, il est difficile d'imaginer une transition de pouvoir sans 
instabilité

Source: GC, Chicago Projects on Security and Threats



Si Trump gagne, il est difficile d'imaginer une transition de pouvoir sans 
instabilité

Source: GC, Chicago Projects on Security and Threats
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